
 

 

晨会纪要 
中国银河证券股份有限公司研究所                               2009 年 5 月 12 日 星期二 

研究速递 
适度宽松的货币政策步入可持续轨道 

（分析师   张新法） 

1．事件 

5 月 11 日，中国人民银行发布 2009 年 4 月份金融运行数据： 

4 月末，广义货币供应量 M2 同比增长 25.95%，增幅比上年末高 8.13 个百分点，比上月末高 0.47

个百分点；狭义货币供应量 M1 同比增长 17.48%，比上月末高 0.47 个百分点；  

金融机构人民币各项贷款余额同比增长 29.72%，增幅比上年末高 10.99 个百分点，比上月末低 0.06

个百分点。当月人民币各项贷款增加 5918 亿元，同比多增 1229 亿元；本外币并表后，4 月末金融机构

本外币各项贷款余额同比增长 27.06%。金融机构人民币各项存款余额同比增长 26.21%，增幅比上年末高

6.48 个百分点，比上月末高 0.48 个百分点。 
2．我们的分析与判断 

（1）4月份，广义货币供应量M2与狭义货币供应量M1继续双双小幅上涨。其中，M2同比增长25.95%，

比上月末高 0.47 个百分点，仍为 1996 年 11 月份（10 月份增速为 26.40%）以来的新高；M1 17.48 %的

增速比上月末小涨 0.47 个百分点，是 2008 年 6 月份以来的新高（图 1）。 

首先，货币供应量能够延续高增长是执行宽松的货币政策的结果。尽管 4月份的新增贷款数额比前

三个月份有所减少，但这一数值仍大大高于正常月份的平均水平，也超过了去年 4月份的 4639 亿元。巨

量的新增人民币贷款进而转化为企业户在商业银行规模庞大的存款，进而推动广义货币供应量指标走高。

其次，春节之后的三个月，储蓄存款的增加就一直慢于企业存款的增长，导致 M1 与 M2 连续三个月一同

走高。 

（2）4月份金融运行数据的一大焦点，就是信贷投放量的变化。从新增人民币贷款这一指标来看，

当月，新增人民币贷款规模为 5918 亿元，虽然同比多增 1229 亿元，但人们可能更多的是将它与前三个

月份做比较。毫无疑问，若与前三个月比较，4月份的数值出现了较大的回落（图 2）。这与我们之前的

判断相一致，我们在上两个月就预测：新增人民币贷款规模在步入二季度后将逐步回落。 

我们认为，这种回落实属正常。因为，基于种种原因，贷款投放在一季度出现猛增有其合理性。事

实上，宽松的货币政策在一季度已经不是“适度宽松”，而是超出预期的宽松。既是超预期的，也就是不

可持续的。4月份的新增贷款规模降至 5000 亿元，是一个“适度的、可持续”的规模。其实，今后单月

的这一规模若在 3000——5000 亿这个区间，都将是正常的。因为，这一水平与以往年份的对应月份相比，

将是“适度宽松的”。据此，我们判断，今后各月的新增贷款投放量将步入可持续的、适度宽松的轨道。 

从贷款余额增速观察，4月末，金融机构人民币各项贷款余额同比增长29.72%，增幅比上年末高10.99

个百分点，创出 1996 年 12 月份以来的新高（图 3）；但，比上月末低 0.06 个百分点，原因在于本月新

增人民贷款数额比上月大幅减少。 

（3）从贷款结构上看，出现了一定程度的改善。主表现在以下两个方面：一是，居民户贷款在全部

贷款中的比例继续上升。根据我们的测算，4月份，居民户贷款在全部贷款中的比例上升为 24.9%，不仅
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远远高于 1月份的 7.5%和 2 月份的 4.1%，而且高于 3月份的 13.6%。这很可能反映了在车市、楼市、股

市和实体经济回暖的大环境下，居民的消费和投资意愿有所恢复，个人消费信贷开始上升。二是，在非

金融性公司贷款中，在中长期贷款居高不下的同时，票据融资的比例降低。我们的计算表明，4 月份票

据融资在非金融性公司贷款中的比例为 28.3%，尽管比 3月份有所上升，但大大低于 2月份的 47.3%和 1

月份的 41.6%。我们认为，这种变化是积极的，表明信贷资金涌入实体经济的份额开始稳定上升，有利

于实体经济的触底回升。 

（4）存款增速继续高位运行。4月末，金融机构人民币各项存款余额同比增长 26.21%，增幅比上年

末高 6.48 个百分点，比上月末高 0.48 个百分点（图 3），为 1996 年 12 月份以来的新高。当月人民币各

项存款增加 1.03 万亿元，同比多增 3743 亿元。从分部门情况看，企业户存款成为主力军。4 月当月居

民户存款增加 1117 亿元，同比多增 180 亿元；非金融性公司存款增加 7375 亿元，同比多增 4629 亿元；

财政存款增加 1525 亿元，同比少增 1164 亿元。 

3．我们的结论和预测 

4 月份货币供应量和信贷增速继续高位运行，表明适度宽松的货币政策主基调并未发生变化。从新

增人民币贷款指标看，货币政策自二季度起，正式告别“超预期宽松”时代，回归可持续的轨道，这也

标志着“适度宽松”基调实至名归。信贷结构继续改善，也有助于实体经济触底回升。在利率政策方面，

我们认为，小幅降息是必要的。4 月份的 CPI 数据支持利率下调，同时，当信贷投放热潮在一季度消退

后，再次小幅降息有助于信贷投放的自发性增长，若同时下调整商业银行的存款准备金率，将更有助于

这一目标的实现。 

 

国内市场 
周一大盘小幅高开，在中国石化、中国石油、万科 A等大盘权重股的带动下震荡上行，上证综指于

盘中再创本轮反弹新高，午后权重股冲高回落，个股出现普跌跳水，两市成交量较上一交易日略有放大。

由于四川出现甲型流感病例，医药股吸引了短线资金流入，涨幅居前，银行、石化类大盘蓝筹股由于估

值优势，表现坚挺。 

4 月份 CPI、PPI 数据反映经济自主复苏力度低于预期，同时 4月新增贷款规模大幅下降，导致投资

者情绪出现波动；货币供应量和信贷增速继续高位运行，表明适度宽松的货币政策主基调并未发生变化。

在市场结构性泡沫显现、流动性过剩的大环境下，建议投资者重点关注估值处于低位、业绩增长稳定的

金融板块个股，前期比较活跃的成长性主题投资类个股在大幅下跌后，也有望出现反弹性交易机会。（高

峰） 

 

权证市场 
 

No. 权证代码 权证简称 收盘(元) 

标的证券

收盘(元) 

行权价

(元) 

行权比例(1 份

认购/沽 X 股)

剩余天

数(日) 

名义杠

杆比例 

价内

外(%)

权证溢价

率(%) 

1 031005 国安 GAC1 6.119 12.27 17.692 1.003 136 2.01  -30.65 93.91 

2 031006 中兴 ZXC1 10.366 37.1 55.582 0.703 286 2.52  -33.25 89.56 
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3 031007 阿胶 EJC1 12.924 17.72 5.434 1 67 1.37  226.09 3.60  

4 580014 深高 CWB1 3.612 5.46 13.48 1 171 1.51  -59.50 213.04 

5 580016 上汽 CWB1 4.118 13.42 26.97 1 241 3.26  -50.24 131.65 

6 580017 赣粤 CWB1 4.96 10.4 20.53 1 292 2.10  -49.34 145.10 

7 580018 中远 CWB1 6.704 10.65 19.62 1.01 106 1.60  -45.72 146.55 

8 580019 石化 CWB1 1.666 10.44 19.43 0.5 296 3.13  -46.27 118.03 

9 580021 青啤 CWB1 4.628 25.24 28.06 0.5 161 2.73  -10.05 47.84 

10 580022 国电 CWB1 2.9 6.42 7.5 1 375 2.21  -14.40 61.99 

11 580023 康美 CWB1 3.792 7.89 5.36 1 14 2.08  47.20 15.99 

12 580024 宝钢 CWB1 1.521 6.16 12.5 0.5 418 2.02  -50.72 152.31 

13 580025 葛洲 CWB1 3.014 10.68 9.19 0.5 244 1.77  16.21 42.49 

14 580026 江铜 CWB1 2.49 24.03 15.44 0.25 516 2.41  55.63 5.70  

 

 

 

股票跟踪 
 

代码 名称 目前评级 
目前 

涨幅 

最高 

涨幅 

目前评级

时间 
初始评级 初评时间

初始 

价位 

目前 

价位 

推荐后

最高价

研究员 

 

600028.sh 中国石化 推荐 23.99% 29.45% 2009-5-11 推荐 2008-11-21 8.42 10.44 10.90 李国洪 

000157.sz 中联重科 谨慎推荐 68.76% 107.05% 2009-5-4 谨慎推荐 2008-12-30 11.78 19.88 24.39 鞠厚林 

600887.sh 伊利股份 推荐 63.00% 83.68% 2009-5-4 谨慎推荐 2009-2-2 9.19 14.98 16.88 董俊峰 

000016.sz 深康佳 谨慎推荐 -1.00% 8.03% 2009-4-30 谨慎推荐 2009-4-29 4.98 4.93 5.38 朱力军 

000401.sz 冀东水泥 推荐 63.38% 83.32% 2009-4-30 推荐 2008-11-21 9.23 15.08 16.92 洪亮 

002183.sz 怡亚通 谨慎推荐 30.47% 68.10% 2009-4-30 谨慎推荐 2008-12-8 17.49 22.82 29.40 陈雷 

600161.sh 天坛生物 谨慎推荐 -5.38% 1.88% 2009-4-30 谨慎推荐 2009-4-29 20.79 19.67 21.18 李鹰鹏 

000927.sz 一汽夏利 谨慎推荐 14.21% 25.56% 2009-4-30 谨慎推荐 2009-4-29 6.26 7.15 7.86 李丹 

000024.sz 招商地产 谨慎推荐 86.26% 109.71% 2009-4-30 谨慎推荐 2008-11-21 14.93 27.81 31.31 丁文 

601390.sh 中国中铁 谨慎推荐 1.71% 9.79% 2009-4-30 推荐 2008-11-21 5.82 5.92 6.39 郝飞飞 

000880.sz 山东巨力 谨慎推荐 16.08% 28.38% 2009-4-30 谨慎推荐 2009-4-8 7.4 8.59 9.50 鞠厚林 

000951.sz 中国重汽 谨慎推荐 -3.65% 6.25% 2009-4-29 谨慎推荐 2009-4-29 21.6 20.81 22.95 李丹 

600037.sh 歌华有线 中性 17.87% 38.10% 2009-4-29 推荐 2008-11-21 8.95 10.55 12.36 许耀文 

600585.sh 海螺水泥 推荐 76.98% 93.76% 2009-4-29 推荐 2008-11-21 24.03 42.53 46.56 洪亮 

002162.sz 斯米克 谨慎推荐 6.98% 19.25% 2009-4-28 谨慎推荐 2009-4-28 6.44 6.89 7.68 洪亮 

600970.sh 中材国际 谨慎推荐 18.55% 29.81% 2009-4-28 谨慎推荐 2009-2-18 46.99 55.71 61.00 郝飞飞 

600880.sh 博瑞传播 推荐 32.71% 53.53% 2009-4-28 推荐 2008-11-21 11.36 14.92 17.26 许耀文 

600820.sh 隧道股份 谨慎推荐 0.33% 9.61% 2009-4-27 谨慎推荐 2009-4-24 11.97 12.01 13.12 郝飞飞 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

3



 

代码 名称 目前评级 
目前 

涨幅 

最高 

涨幅 

目前评级

时间 
初始评级 初评时间

初始 

价位 

目前 

价位 

推荐后

最高价

研究员 

 

002062.sz 宏润建设 谨慎推荐 1.98% 13.93% 2009-4-27 谨慎推荐 2009-4-24 24.94 16.82 26.10 郝飞飞 

600993.sh 马应龙 谨慎推荐 35.87% 45.10% 2009-4-27 谨慎推荐 2009-3-30 24.81 33.71 36.00 李鹰鹏 

600517.sh 置信电气 推荐 30.33% 35.52% 2009-4-27 推荐 2008-11-21 19.48 25.39 26.40 沈文春 

002154.sz 报喜鸟 谨慎推荐 27.79% 38.90% 2009-4-27 谨慎推荐 2008-11-21 12.52 16 17.39 马莉 

000726.sz 鲁泰 A 谨慎推荐 23.07% 33.19% 2009-4-27 推荐 2008-11-21 7.02 8.64 9.35 马莉 

600048.sh 保利地产 谨慎推荐 62.02% 77.20% 2009-4-27 谨慎推荐 2008-11-21 16.88 20.92 25.15 丁文 

002216.sz 三全食品 推荐 29.26% 44.12% 2009-4-27 推荐 2008-11-21 27.2 35.16 39.20 董俊峰 

600831.sh 广电网络 推荐 31.48% 53.13% 2009-4-27 推荐 2008-11-21 7.02 9.23 10.75 许耀文 

600266.sh 北京城建 推荐 12.26% 25.52% 2009-4-24 谨慎推荐 2009-4-23 11.99 13.82 15.05 丁文 

002078.sz 太阳纸业 谨慎推荐 52.54% 80.75% 2009-4-23 推荐 2008-11-21 7.48 11.41 13.52 叶云燕 

002029.sz 七匹狼 谨慎推荐 12.17% 26.89% 2009-4-23 谨慎推荐 2009-2-24 12.57 14.1 15.95 马莉 

600580.sh 卧龙电器 谨慎推荐 44.60% 67.66% 2009-4-21 谨慎推荐 2009-1-19 8.85 13.61 14.70 沈文春 

600383.sh 金地集团 推荐 99.56% 120.35% 2009-4-21 谨慎推荐 2008-12-30 6.88 13.73 15.16 丁文 

600308.sh 威孚高科 谨慎推荐 -7.74% 10.83% 2009-4-20 谨慎推荐 2009-4-20 10.71 9.88 11.87 李丹 

600308.sh 华泰股份 谨慎推荐 39.35% 67.42% 2009-4-20 谨慎推荐 2008-11-21 7.09 9.88 11.87 叶云燕 

600660.sh 福耀玻璃 推荐 7.78% 34.58% 2009-4-20 推荐 2009-3-31 6.68 7.2 8.99 李丹 

000900.sz 现代投资 推荐 -0.63% 5.00% 2009-4-16 推荐 2009-4-3 17.41 17.3 18.28 张秋生 

600269.sh 赣粤高速 推荐 21.35% 28.82% 2009-4-16 推荐 2008-11-21 8.57 10.4 11.04 张秋生 

600038.sh 哈飞股份 谨慎推荐 -6.15% 13.97% 2009-4-14 谨慎推荐 2009-4-10 17.54 16.46 19.99 鞠厚林 

002191.sz 劲嘉股份 谨慎推荐 62.38% 78.75% 2009-4-13 谨慎推荐 2008-11-21 10.21 16.58 18.25 叶云燕 

600386.sh 北巴传媒 谨慎推荐 45.08% 74.86% 2009-4-13 谨慎推荐 2008-11-21 7.32 10.62 12.80 许耀文 

600755.sh 厦门国贸 谨慎推荐 8.19% 16.71% 2009-4-10 谨慎推荐 2009-4-10 12.81 13.86 14.95 陈雷 

000869.sz 张裕 A 推荐 0.48% 8.51% 2009-4-10 推荐 2009-4-10 47.45 47.68 51.49 董俊峰 

000418.sz 小天鹅 谨慎推荐 23.66% 39.08% 2009-4-9 谨慎推荐 2009-2-12 6.55 8.1 9.11 朱力军 

600027.sh 华电国际 谨慎推荐 30.44% 48.03% 2009-4-9 谨慎推荐 2008-11-21 3.81 4.97 5.64 邹序元 

000531.sz 穗恒运 A 谨慎推荐 30.96% 43.61% 2009-4-9 谨慎推荐 2009-4-9 8.3 10.87 11.92 邹序元 

000488.sz 晨鸣纸业 谨慎推荐 31.48% 51.34% 2009-4-9 谨慎推荐 2008-11-21 5.59 7.35 8.46 叶云燕 

600600.sh 青岛啤酒 推荐 41.79% 53.65% 2009-4-9 推荐 2008-11-21 17.8 25.24 27.35 董俊峰 

600875.sh 东方电气 推荐 25.29% 41.57% 2009-4-9 推荐 2009-4-9 35.1 43.98 49.69 沈文春 

601988.sh 中国银行 推荐 6.48% 11.50% 2009-4-7 推荐 2008-11-21 3.39 3.61 3.78 张曦 

600011.sh 华能国际 谨慎推荐 10.07% 31.65% 2009-4-2 谨慎推荐 2008-11-21 6.95 7.65 9.15 邹序元 

000550.sz 江铃汽车 推荐 71.93% 97.93% 2009-4-2 推荐 2008-11-21 8.23 14.15 16.29 李丹 

601168.sh 西部矿业 推荐 11.00% 31.16% 2009-3-31 推荐 2009-3-31 12.29 13.54 16.12 周卓玮 
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600089.sh 特变电工 谨慎推荐 7.77% 20.25% 2009-3-31 谨慎推荐 2009-3-31 26.62 28.69 32.01 沈文春 

600795.sh 国电电力 谨慎推荐 6.11% 16.53% 2009-3-31 谨慎推荐 2008-11-21 6.05 6.42 7.05 邹序元 

600177.sh 雅 戈 尔 谨慎推荐 57.85% 70.19% 2009-3-31 谨慎推荐 2008-11-26 7.38 11.65 12.56 马莉 

002081.sz 金螳螂 谨慎推荐 3.27% 31.53% 2009-3-30 谨慎推荐 2009-3-30 27.34 18.71 35.96 郝飞飞 

600528.sh 中铁二局 谨慎推荐 -2.74% 7.84% 2009-3-30 谨慎推荐 2009-3-30 10.58 10.29 11.41 郝飞飞 

000932.sz 华菱管线 谨慎推荐 42.98% 52.85% 2009-3-30 谨慎推荐 2008-12-29 4.56 6.52 6.97 孙勇 

600019.sh 宝钢股份 谨慎推荐 20.78% 26.27% 2009-3-30 谨慎推荐 2008-11-21 5.1 6.16 6.44 孙勇 

600893.sh 航空动力 谨慎推荐 35.60% 52.35% 2009-3-27 谨慎推荐 2009-3-27 15.53 21.06 23.66 鞠厚林 

600963.sh 岳阳纸业 谨慎推荐 -5.92% 12.38% 2009-3-27 谨慎推荐 2009-3-27 7.43 6.99 8.35 叶云燕 

600376.sh 首开股份 推荐 33.60% 40.14% 2009-3-27 推荐 2009-3-27 13.33 17.81 18.68 潘玮 

600219.sh 南山铝业 谨慎推荐 13.63% 24.13% 2009-3-27 谨慎推荐 2009-2-25 8.58 9.75 10.65 周卓玮 

000861.sz 海印股份 谨慎推荐 48.71% 62.20% 2009-3-27 谨慎推荐 2008-12-22 7.33 9.05 11.30 陈雷 

002269.sz 美邦服饰 谨慎推荐 12.35% 28.06% 2009-3-27 谨慎推荐 2008-11-21 24.52 27.55 31.40 马莉 

601398.sh 工商银行 推荐 5.63% 10.29% 2009-3-26 推荐 2008-11-21 4.08 4.31 4.50 张曦 

601857.sh 中国石油 中性 8.01% 11.98% 2009-3-26 推荐 2008-11-21 11.6 12.53 12.99 李国洪 

600096.sh 云天化 推荐 -13.10% 4.77% 2009-3-25 推荐 2009-3-25 26.02 22.61 27.26 李国洪 

600432.sh 吉恩镍业 谨慎推荐 31.17% 48.37% 2009-3-25 谨慎推荐 2009-3-25 19.95 26.17 29.60 周卓玮 

000759.sz 武汉中百 推荐 13.35% 26.09% 2009-3-25 推荐 2008-11-21 8.01 9.08 10.10 陈雷 

002242.sz 九阳股份 推荐 31.00% 50.68% 2009-3-25 推荐 2008-11-21 39.48 26.83 59.49 朱力军 

600519.sh 贵州茅台 谨慎推荐 16.26% 31.83% 2009-3-25 谨慎推荐 2008-11-21 100.13 116.42 132.00 董俊峰 

600741.sh 巴士股份 谨慎推荐 123.69% 135.54% 2009-3-24 谨慎推荐 2008-11-21 3.63 8.12 8.55 李丹 

002202.sz 金风科技 推荐 106.05% 131.80% 2009-3-24 推荐 2008-11-21 22.22 32.49 45.90 沈文春 

002028.sz 思源电气 谨慎推荐 -6.33% 3.47% 2009-3-23 谨慎推荐 2009-3-23 32.01 18.62 33.12 沈文春 

600196.sh 复兴医药 谨慎推荐 -4.52% 10.58% 2009-3-23 谨慎推荐 2009-3-23 13.04 12.45 14.42 李鹰鹏 

600549.sh 厦门钨业 谨慎推荐 5.25% 9.80% 2009-3-20 谨慎推荐 2009-3-20 14.08 14.82 15.46 周卓玮 

002228.sz 合兴包装 谨慎推荐 33.75% 62.70% 2009-3-20 谨慎推荐 2009-3-20 17.21 23.02 28.00 叶云燕 

002169.sz 智光电气 推荐 191.53% 243.23% 2009-3-20 推荐 2008-11-21 9.97 14.49 34.22 沈文春 

000028.sz 一致药业 推荐 3.85% 11.39% 2009-3-20 推荐 2009-2-16 18.18 18.88 20.25 李鹰鹏 

002182.sz 云海金属 推荐 48.29% 78.49% 2009-3-20 推荐 2008-11-21 9.02 13.33 16.10 周卓玮 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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002032.sz 苏泊尔 推荐 5.57% 15.72% 2009-3-19 推荐 2009-3-19 13.79 14.36 15.74 朱力军 

601328.sh 交通银行 推荐 24.14% 30.95% 2009-3-19 推荐 2009-3-19 5.88 7.3 7.70 张曦 

000895.sz 双汇发展 谨慎推荐 10.46% 26.50% 2009-3-19 推荐 2008-11-21 30.04 32.6 38.00 董俊峰 

600557.sh 康缘药业 推荐 15.91% 32.43% 2009-3-18 推荐 2008-11-21 15.17 14.53 20.09 李鹰鹏 

600118.sh 中国卫星 推荐 51.40% 80.74% 2009-3-17 推荐 2008-11-21 14.8 18.6 26.75 鞠厚林 

600449.sh 赛马实业 推荐 -6.83% 17.74% 2009-3-13 推荐 2009-3-13 27.22 25.36 32.05 洪亮 

000826.sz 合加资源 推荐 9.35% 31.81% 2009-3-13 推荐 2009-3-13 10.69 11.69 14.09 许耀文 

000616.sz 亿城股份 谨慎推荐 34.29% 48.06% 2009-3-13 谨慎推荐 2009-3-13 6.45 5.74 9.55 丁文 

002252.sz 上海莱士 推荐 24.92% 43.22% 2009-3-13 推荐 2008-11-21 21.45 26.06 30.72 李鹰鹏 

600801.sh 华新水泥 推荐 68.90% 89.47% 2009-3-12 推荐 2008-11-21 14.44 24.39 27.36 洪亮 

600268.sh 国电南自 谨慎推荐 29.23% 34.69% 2009-3-12 谨慎推荐 2009-1-19 11.79 15.65 15.88 沈文春 

600312.sh 平高电气 谨慎推荐 -5.77% 27.22% 2009-3-12 谨慎推荐 2009-2-16 14.55 13.71 18.51 沈文春 

600316.sh 洪都航空 谨慎推荐 32.16% 53.86% 2009-3-11 谨慎推荐 2009-3-11 14.89 19.68 22.91 鞠厚林 

000002.sz 万科 谨慎推荐 47.81% 58.37% 2009-3-11 谨慎推荐 2008-11-21 6.63 9.8 10.50 丁文 

000983.sz 西山煤电 谨慎推荐 60.91% 77.82% 2009-3-11 谨慎推荐 2009-3-6 14.2 22.85 25.25 赵柯 

600616.sh 金枫酒业 谨慎推荐 44.68% 58.40% 2009-3-10 谨慎推荐 2008-12-29 11.01 15.93 17.44 董俊峰 

600022.sh 济南钢铁 谨慎推荐 -1.67% 18.49% 2009-3-9 谨慎推荐 2009-3-9 7.57 4.11 8.97 孙勇 

600720.sh 祁连山 推荐 81.06% 107.48% 2009-3-9 推荐 2008-11-21 6.55 11.86 13.59 洪亮 

600068.sh 葛洲坝 推荐 17.23% 27.66% 2009-3-9 推荐 2008-11-21 9.11 10.68 11.63 郝飞飞 

600688.sh S 上石化 谨慎推荐 19.80% 35.06% 2009-3-6 谨慎推荐 2009-3-6 6.16 7.38 8.32 李国洪 

000903.sz 云内动力 谨慎推荐 3.56% 11.25% 2009-3-5 谨慎推荐 2009-2-25 8.98 9.3 9.99 李丹 

000768.sz 西飞国际 谨慎推荐 79.65% 119.52% 2009-3-4 谨慎推荐 2008-11-21 12.14 21.81 26.65 鞠厚林 

600886.sh 国投电力 谨慎推荐 30.45% 37.89% 2009-3-4 谨慎推荐 2008-11-21 8.34 10.88 11.50 邹序元 

000630.sz 铜陵有色 谨慎推荐 50.00% 66.96% 2009-3-2 谨慎推荐 2009-2-12 10.38 15.57 17.33 周卓玮 

002003.sz 伟星股份 推荐 61.12% 92.93% 2009-3-2 推荐 2008-11-21 9.76 14.89 18.83 马莉 

600067.sh 冠城大通 谨慎推荐 50.63% 60.83% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 6.28 9.46 10.10 丁文 

600983.sh 合肥三洋 谨慎推荐 26.49% 42.49% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 10.38 13.13 14.79 朱力军 

000793.sz 华闻传媒 谨慎推荐 15.64% 27.95% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 3.9 4.51 4.99 许耀文 

000042.sz 深长城 谨慎推荐 27.70% 38.69% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 12.02 15.35 16.67 潘玮 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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600553.sh 太行水泥 谨慎推荐 24.76% 37.94% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 6.59 8.2 9.09 洪亮 

002080.sz 中材科技 谨慎推荐 4.65% 12.61% 2009-2-26 谨慎推荐 2009-2-26 26.65 27.89 30.01 洪亮 

600816.sh 安信信托 谨慎推荐 14.19% 23.68% 2009-2-25 谨慎推荐 2009-2-25 16.13 18.42 19.95 迟晓辉 

600176.sh 中国玻纤 推荐 -4.70% 13.74% 2009-2-25 谨慎推荐 2009-2-25 16.16 15.4 18.38 洪亮 

600966.sh 博汇纸业 谨慎推荐 42.69% 65.38% 2009-2-23 谨慎推荐 2008-11-21 5.2 7.34 8.60 叶云燕 

600590.sh 泰豪科技 谨慎推荐 59.42% 80.69% 2009-2-23 谨慎推荐 2009-1-9 6.63 10.57 11.98 沈文春 

600677.sh 航天通信 谨慎推荐 12.89% 34.52% 2009-2-19 谨慎推荐 2009-2-19 8.14 9.19 10.95 鞠厚林 

000651.sz 格力电器 推荐 65.23% 81.84% 2009-2-19 推荐 2008-11-21 18.12 29.94 32.95 朱力军 

000858.sz 五粮液 谨慎推荐 -2.82% 2.88% 2009-2-18 谨慎推荐 2009-2-18 17.35 16.81 17.85 董俊峰 

601186.sh 中国铁建 推荐 -3.67% 10.53% 2009-2-18 推荐 2008-11-21 10.07 9.7 11.13 郝飞飞 

600276.sh 恒瑞医药 推荐 17.49% 27.09% 2009-2-18 推荐 2008-11-21 33.56 32.78 42.65 李鹰鹏 

600406.sh 国电南瑞 谨慎推荐 25.31% 40.88% 2009-2-17 谨慎推荐 2009-1-19 21.87 27.47 30.78 沈文春 

000999.sz 三九医药 推荐 -4.44% 1.79% 2009-2-16 推荐 2009-2-16 16.8 15.85 17.10 李鹰鹏 

000800.sz 一汽轿车 谨慎推荐 128.20% 158.96% 2009-1-23 推荐 2008-11-21 6.7 15.29 17.35 李丹 

600153.sh 建发股份 推荐 85.60% 93.47% 2009-1-22 推荐 2008-12-19 6.74 12.51 13.04 陈雷 

600030.sh 中信证券 谨慎推荐 27.17% 40.13% 2009-1-21 谨慎推荐 2008-11-21 19.76 25.13 27.69 迟晓辉 

000543.sz 皖能电力 谨慎推荐 47.49% 87.61% 2009-1-21 推荐 2009-1-21 4.76 7.64 8.93 邹序元 

600315.sh 上海家化 推荐 3.95% 12.43% 2009-1-13 推荐 2009-1-13 30.01 30.98 33.74 晞彭 彦 

002186.sz 全聚德 谨慎推荐 47.90% 72.10% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-26 18.6 27.51 32.01 许耀文 

000898.sz 鞍钢股份 谨慎推荐 50.80% 54.74% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 6.85 10.33 10.60 孙勇 

600005.sh 武钢股份 谨慎推荐 28.54% 57.27% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 5.57 7.16 8.76 孙勇 

601766.sh 中国南车 谨慎推荐 7.06% 17.31% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 4.39 4.7 5.15 鞠厚林 

600806.sh 昆明机床 推荐 57.03% 96.04% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 6.82 10.71 13.37 鞠厚林 

600879.sh 火箭股份 推荐 60.17% 75.31% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 8.06 12.91 14.13 鞠厚林 

600031.sh 三一重工 谨慎推荐 47.29% 62.49% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 17.57 25.88 28.55 鞠厚林 

600320.sh 振华港机 谨慎推荐 49.30% 60.30% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.91 11.81 12.68 鞠厚林 

600690.sh 青岛海尔 推荐 4.31% 25.11% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.28 9.68 11.61 朱力军 

000527.sz 美的电器 推荐 53.29% 73.41% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 8.65 13.26 15.00 朱力军 

601006.sh 大秦铁路 推荐 0.20% 8.34% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.59 9.61 10.39 毛昂 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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601111.sh 中国国航 推荐 46.30% 65.10% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.47 6.54 7.38 毛昂 

601333.sh 广深铁路 推荐 17.00% 24.50% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4 4.68 4.98 毛昂 

600125.sh 铁龙物流 谨慎推荐 5.66% 21.11% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.01 7.35 8.49 毛昂 

600004.sh 白云机场 谨慎推荐 14.34% 24.58% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.81 8.93 9.73 毛昂 

600859.sh 王府井 推荐 37.14% 52.61% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 17.07 23.41 26.05 陈雷 

002187.sz 广百股份 谨慎推荐 46.17% 58.86% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 15.41 22.18 24.48 陈雷 

000869.sz 张裕 A 谨慎推荐 7.14% 21.80% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 44.5 47.68 54.20 董俊峰 

000858.sz 五粮液 谨慎推荐 16.10% 27.55% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 14.52 16.81 18.52 董俊峰 

000877.sz 天山股份 推荐 27.57% 67.37% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.9 12.63 16.57 洪亮 

600050.sh 中国联通 谨慎推荐 16.77% 20.00% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 5.9 6.89 7.08 王国平 

000063.sz 中兴通讯 推荐 56.67% 70.19% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 23.68 37.1 40.30 王国平 

002115.sz 三维通信 推荐 95.37% 125.91% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.03 17.5 20.40 王国平 

600062.sh 双鹤药业 推荐 12.55% 20.12% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 22.47 25.29 26.99 刘彦明 

600069.sh 银鸽投资 谨慎推荐 75.37% 88.19% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 3.98 6.98 7.49 叶云燕 

600888.sh 新疆众和 谨慎推荐 55.03% 66.71% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.54 11.69 12.57 周卓玮 

000402.sz 金融街 谨慎推荐 30.82% 43.03% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 8.11 10.61 11.60 丁文 

002048.sz 宁波华翔 谨慎推荐 93.17% 109.71% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 3.81 7.36 7.99 李丹 

601939.sh 建设银行 推荐 6.16% 10.73% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.38 4.65 4.85 张曦 

601169.sh 北京银行 谨慎推荐 43.91% 51.88% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 9.29 13.37 14.11 张曦 

600588.sh 用友软件 谨慎推荐 34.38% 58.97% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 18.4 18.8 29.25 王家炜 

002236.sz 大华股份 谨慎推荐 14.57% 29.29% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 36.5 41.82 47.19 王家炜 

002065.sz 东华合创 推荐 85.60% 120.60% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 11.6 21.53 25.59 王家炜 

002073.sz 青岛软控 谨慎推荐 100.79% 126.19% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.08 20.24 22.80 王家炜 

600718.sh 东软集团 谨慎推荐 66.66% 111.67% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.2 17 21.59 王家炜 

600410.sh 华胜天成 谨慎推荐 74.86% 74.86% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 8.76 13.75 13.95 王家炜 

600832.sh 东方明珠 谨慎推荐 51.81% 65.60% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.18 10.9 11.89 许耀文 

600825.sh 新华传媒 谨慎推荐 39.80% 58.20% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 12.01 16.79 19.00 许耀文 

000917.sz 电广传媒 谨慎推荐 45.82% 75.07% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.67 15.56 18.68 许耀文 

002238.sz 天威视讯 推荐 35.07% 54.98% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 10.55 14.25 16.35 许耀文 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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600033.sh 福建高速 推荐 26.35% 35.08% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 5.16 6.52 6.97 张秋生 

600012.sh 皖通高速 推荐 26.71% 30.64% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.08 5.17 5.33 张秋生 

600350.sh 山东高速 推荐 -1.66% 4.82% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 5.39 5.3 5.65 张秋生 

600377.sh 宁沪高速 推荐 3.97% 11.40% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 5.79 6.02 6.45 张秋生 

000916.sz 华北高速 推荐 34.84% 53.33% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 3.3 4.45 5.06 张秋生 

000429.sz 粤高速 A 推荐 21.72% 26.91% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.05 4.93 5.14 张秋生 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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本报告由中国银河证券股份公司向其机构或个人客户提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它

法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于中国银河证券股份公司。未经中国银河证

券股份公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其

它金融工具的邀请或保证。中国银河证券股份公司认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准

确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是中国银河证券股份

公司在最初发表本报告日期当日的判断，中国银河证券股份公司可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同

结论的报告，但中国银河证券股份公司没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。中国银河证

券股份公司不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

中国银河证券股份公司不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。中国银河证券股份公司建议

客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议

或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的中国银河证券股份公司网站以外的地址或超级链

接，中国银河证券股份公司不对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，

链接网站的内容不构成本报告的任何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

中国银河证券股份公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报

告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。中国银河证券股份公司可能与本报告

涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

中国银河证券股份公司无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给中国银河证券股份公司客户

的，属于机密材料，只有中国银河证券股份公司客户才能参考或使用，如接收人并非中国银河证券股份公司客

户，请及时退回并删除。 

中国银河证券股份公司有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为中国银河证券股份公司的商标、服务标识

及标记。 

中国银河证券股份公司版权所有并保留一切权利。 
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