新浪“山寨版研究报告”活动投稿
2009潜力行业研究之品牌休闲服装行业
作者：摩尔方德http://blog.sina.com.cn/morefund18
（独家为新浪财经股票频道的投稿）
风暴2008年即将过去，2009在招手，按惯例，也来对来年的股市做点憧憬。

2009年，哪些行业能够摆脱经济危机的阴影，继续高成长？

摩尔方德认为：品牌休闲服装这个分细行业有机会！

看好品牌休闲服装行业的未来前景，主要依据以下几个要点：

1.市场容量足够大！ 我国休闲服装消费市场目前有4560 亿元的总量水平，是运动服装市场的 9 倍，预计2007--2010年行业的年复合增长率仍有望达到14%左右

2.迎合了消费升级的潮流！衣服，不再只为着保暖作用，而是体现个性与享受！现代人的工作、生活节奏普遍加快，出于释放心情的需要，着装潮流越来越倾向于个性化、休闲化。

3.经济危机对高档奢侈消费行业有紧缩影响，而对中低档消费影响不大，甚至会促进反向繁荣！有些国外媒体里已经出现了这样的新闻报道！休闲服由于价格相对低廉，经济危机对其行业负面影响很小。

从这几年的社会现象看，中国经济多年持续增长后，大众消费坚挺，休闲生活方式已蔚然成风，逐渐成为一种时尚，这一切都为休闲商品市场的高速增长提供了充分条件。

崇尚自由、追求个性的文化理念，以及在都市生活的快节奏和紧张工作的压力下，人们渴望放松的心态使休闲服饰成为一种新兴产业。崇尚自然而时尚的风潮不仅成为国际时尚的重要流派，而且也引导了中国市场的服饰消费，休闲饰品更是成为热点商品和服饰业发展的主流搭配趋势。  

我国消费者对于休闲时尚越来越强烈追求，使休闲服饰在国内服装市场备受推崇，休闲服饰成为服装市场的一个亮点，发展势头良好，销售大幅增长。

 [image: image1.png]BRI S

4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
o

e

CAGR
14.53%

2001

2002

2003

2004 2005

2006

2007




中、青年和大、中学生是休闲服饰的主要消费群体。据有关机构调查，目前20到40岁的中、青年是我国服饰消费的主导群体，占服装消费总量的50％，40岁 以上的占19％。中、青年是追求生活休闲和个性化的主导群体，不同的消费群体对服饰的消费层次各不相同。目前，高档、名牌服饰的消费者占城市人口的0．6％； 中档服饰的消费者占城市人口的70-75％。高档价位的休闲服饰在中青年和收入较高的消费者中比较流行，而一些中档价位的休闲服饰更适合大众消费者。

总之，中国经济多年的快速增长以及由此带来的居民可支配收入的提高，为中国的休闲服装行业步入快速的成长期提供了巨大的机会。2001-2007年国内休闲服销售额以14.53%的速度攀升，至2007年我国休闲服饰市场规模已达3955亿元，全球经济的放缓在2009年虽然也会影响到国内的服装消费增速，但经济下行对价格相对较低的休闲服影响较小。根据全球知名的信息咨询公司Euromonitor的预测，预计到2010年国内休闲服市场的销售总额将达到6053亿元，2007--2010年行业的年复合增长率仍有望达到14%左右。

目前中国休闲服装市场，正处于快速扩容的进程中，国内的休闲服装零售商正忙于  “跑马圈地”，而在经营的理念、核心能力的打造方面处于相对比较落后的状态。美邦服饰、德永佳集团（班尼路）、旭日股份(真维斯)和佐丹奴国际等近年来都不约而同地加大了中国国内零售渠道的开发力度，也取得了比较可观的销售收入增长。  

因此，摩尔方德http://blog.sina.com.cn/morefund18认为，金融危机的蔓延，2009年里中国实体经济的下滑基本已成定论！中国服装消费的总体增速将必然放缓！金融危机的蔓延，2009年里中国实体经济的下滑，经济不景气，会削弱人们的高端消费意愿，对奢侈品服装的影响更大，而对价格相对便宜的休闲服影反而会出现一定良机会。品牌休闲服，这个服装子行业的发展规模及容量，未来几年内将在消费升级的前提下有望脱颖而出！

对于目前的A股公司里，摩尔方德http://blog.sina.com.cn/morefund18认为可重点关注美邦服饰——美邦服饰的轻资产运营模式符合发展趋势，从业绩和公司运行上看，目前公司正处于高速成长阶段的迹象，可重点关注！有个行业规律风险需要特别提出：服装行业内的品牌竞争非常激烈，目前还没有看出哪一家公司明显胜出的优势，从各品牌的市场占有率低靡可见一斑，行业总量快速增加的机会非常大，但具体到哪一家公司身上去，还需要仔细掂量！

特别提醒：关于分析观念，纯属个人对市场的客观理解，没有任何功利目的，旨在拂去尘埃，还原市场，希望可以真正触摸到A股市场的本质，但很可能囿于个人眼界的狭窄，对市场的理解和结论会有偏差，这点还敬请投资者注意！
更多客观的研究，请查阅摩尔方德的新浪独家博客http://blog.sina.com.cn/morefund18
