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——近五日机构资金流向研究 

 
 
                              报告要点 

 从4月21日到4月30日，八个交易日中虽然指数有较大幅度反弹，但

资金总体仍然呈现流出状态，最多1天净流出高达100亿以上，而这

一天正好也是指数暴涨9%。机构投资者有利用政策利好拉高出逃的

迹象。投资者后市应谨慎应对。 

 近五日机构增仓比较明显的板块主要有：新上海、券商、钢铁、外

贸、电力、煤炭等。建议重点关注奥运板块和钢铁板块。 

 近五日减仓的板块中，稀缺资源和有色金属排名第一，这一板块虽

然近期反弹幅度较大，但机构资金一直处于减持状态，后市建议回

避。农业股出现较多机构资金的流出、短线须谨慎。 

 近五日机构资金流入较多的个股大多属于大盘蓝筹股。包括：中国

人寿、海通证券、建设银行等金融股；宝钢股份、武钢等钢铁股；

以及辽宁成大等参股控股金融企业的公司。建议重点关注个股为凌

钢股份，该公司非公开发行收购集团资产将有效提升该公司业绩。 

 近五日机构资金流出较多的个股主要有：有色金属板块中的宏达股

份、山东黄金、重金黄金等；农业板块中的新赛股份等；医药板块

中天坛生物、千金药业等。虽然这些股票上机构资金有较大幅度流

出，但仍出现了较大幅度上涨，可以推测本次股市的反弹中基金参

与程度不够。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

一、大盘 

从 4月 21 日到 4月 30 日，八个交易日中虽然指数有较大幅度反弹，

但资金总体仍然呈现流出状态，只有三个交易日有机构资金流入，而其

他五个交易日都呈现净流出，最多 1天净流出高达 100 亿以上，而这一

天正好也是指数暴涨 9%（见表 1）。可以看出，机构投资者有利用政策

利好拉高出逃的迹象。投资者后市应谨慎应对。 

表 1  4 月 14 日至 4 月 18 日沪市机构资金净流入情况 

4 月

21 日

4 月

22 日

4 月

23 日

4 月 24
日 

4 月 25
日 

4 月 28
日 

4 月 29
日 

4 月 30
日 

（亿元） 

机构资金

流入 
-74.56 13.34 70.02 -103.84 -53.11 -23.58 -20.05 85.10 

 

图 1  近期上证指数走势与机构资金流向图 

 

 

二、行业和板块 

1、 机构 5 日增仓板块 

近五日机构增仓比较明显的板块主要有：新上海、券商、钢铁、外

贸、电力、煤炭等。而原来机构增仓的工程建筑、机械、农业等板块已

经受到冷落。煤炭板块十几个交易日以来资金持续流入，在煤炭价格上

涨预期背景下，仍然是未来一个长期热点。券商板块、钢铁股近期表现

非常好，国金证券、太平洋等股价翻番。前期资金流出较多的电力板块

也开始出现资金净流入。 
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表 2 近五日机构增仓较多板块 

 

 

资料来源：齐鲁证券研究所 

注：表中机构 5日持仓变动单元格中第一个数字代表机构持仓的绝对量，第二个数字为机构持

仓的变动量，第三个柱状图直观表示了这种变化。 

 
2、机构 5 日减仓板块 

近五日减仓的板块中，稀缺资源和有色金属排名第一，这一板块虽

然近期股价比较较好，反弹幅度较大，但机构资金近一个月一直处于减

持状态，后市建议回避。值得注意的是前期表现较好的农业股出现较多

机构资金的流出、短线须谨慎。另外，商业连锁、化工化纤、旅游酒店

等板块也有较多资金流出出。 
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表 3 近五日机构减仓较多板块 
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3、重点行业分析 

奥运板块：从资金流向上看，最近 5 日中有 4 天显示为连续净流入，而

且资金流入量呈现逐渐增多的趋势，机构线也在不断提高。从基本面来看，

虽然很多奥运板块个股历史业绩一般，但借助本次奥运会契机，有可能成为

国内甚至世界知名企业，这在其他举办奥运会的国家也是有先例的。尤其是

直接参与奥运订单的企业会受益匪浅。该板块可关注个股：华帝股份。 

                     图 2 奥运板块近期股价走势与资金流向 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：齐鲁证券研究所 



 

三、个股 

1、机构资金流入较多的个股 

近五日机构资金流入较多的个股大多属于大盘蓝筹股。包括：中国

人寿、海通证券、建设银行等金融股；宝钢股份、武钢等钢铁股；以及

辽宁成大等参股控股金融企业的公司。 

表 4   5 日机构增仓最大个股                                    
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2、机构资金流出较多的个股 

近五日机构资金流出较多的个股主要有：有色金属板块中的宏达股

份、山东黄金、重金黄金等；农业板块中的新赛股份等；医药板块中天

坛生物、千金药业等。虽然这些股票上机构资金有较大幅度流出，但仍

出现了较大幅度上涨，可以推测本次股市的反弹中基金参与程度不够。 

表 5   近 5 日机构减仓最大个股 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

3、重点个股分析 

凌钢股份（600231）：数据显示，近一段时间以来，机构资金持续流入

该公司，日前，该公司发布公告称拟非公开发行股票，募集资金不超过

15 亿元，本次定向增发不超过 1.5 亿股，不低于 5000 万股，发行价格

不低于 11 元/股。公司拟运用此资金支付收购凌钢集团持有的保国铁矿

40%股权的款项。保国铁矿是辽西地区唯一的一座大型黑色冶金矿山，

是凌钢的主要原料基地。2007 年底，保国铁矿净资产为 3.54 亿元，资
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产负债率为 41.75%，净利润为 2.04 亿元。凌钢同期净利润 4.19 亿元。

公司表示,此项收购完成后，盈利能力将大幅提高。投资者可适当关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

四、DDX指标统计 

1、阶段 DDX 前 20 名与其涨幅对比 

DDX 大单动向是一个短中线兼顾的技术指标，适合于寻找短线具有

爆发力的个股。DDX 指标表示当日大单买入净量占流通盘的百分比。DDX

数值越大，则大单买入量越高，从下表可以看出，上柴股份、景谷林业、

航天机电等股票 DDX 数值排名最高，其股价也表现较好。 
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表 6 DDX 前 20 名与其涨幅对比 

代码 名称 最新 涨幅 DDX 

'600841' 上柴股份 20.39 9.98% 5.923 
'600265' 景谷林业 10.2 10.03% 2.242 
'600151' 航天机电 10.55 10.01% 1.712 
'600608' *ST 沪科 5.15 4.25% 1.328 
'600691' *ST 东碳 7.78 4.85% 1.154 
'600455' 交大博通 13.38 10.03% 0.98 
'600127' 金健米业 11.79 1.03% 0.938 
'600184' 新华光 13.65 6.23% 0.891 
'600228' 昌九生化 6.19 3.51% 0.89 
'600640' 中卫国脉 8.97 10.06% 0.876 
'600874' 创业环保 12.9 1.42% 0.762 
'600333' 长春燃气 11.69 0.00% 0.742 
'600724' 宁波富达 9.34 10.01% 0.693 
'600971' 恒源煤电 41.22 2.79% 0.668 
'600581' 八一钢铁 18.39 1.71% 0.623 
'600231' 凌钢股份 12.38 -2.60% 0.621 
'600243' 青海华鼎 8.19 2.25% 0.611 
'600775' 南京熊猫 9.89 0.61% 0.556 
'600139' *ST 绵高 15.46 4.53% 0.551 
'600969' 郴电国际 6.86 3.63% 0.523 

资料来源：齐鲁证券研究所 

 
2、10 内 DDX 飘红天数最多个股 

DDX 连续飘红天数描述了大单资金介入的深度和力度，连续飘红天

数越多，大资金介入程度越深，尤其是股价处于底部时，更能说明机构

在建仓。如国电南瑞 DDX 指标连续 9天飘红，而且股价处于相对低位，

主力增仓迹象明显。 
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表 7 近 10 内飘红天数最多个股 

代码 名称 最新 涨幅 DDX 
10日内DDX

飘红天数 

'600615' 丰华股份 12.7 -3.79% 0.164 9
'600406' 国电南瑞 21.21 -5.90% 0.108 9
'600486' 扬农化工 37.43 -3.93% 0.034 9
'600691' *ST 东碳 7.78 4.85% 1.154 8
'600581' 八一钢铁 18.39 1.71% 0.623 8
'600231' 凌钢股份 12.38 -2.60% 0.621 8
'600623' 双钱股份 9.44 -1.97% 0.506 8
'600171' 上海贝岭 7.05 3.98% 0.425 8
'600277' 亿利科技 13.4 -6.88% 0.251 8
'600313' ST 中农 6.76 1.20% 0.234 8
'600300' 维维股份 7.46 -0.53% 0.164 8
'600984' *ST 建机 7.39 -4.89% 0.149 8
'600351' 亚宝药业 15.27 0.13% 0.134 8
'600767' 运盛实业 5.52 -3.16% 0.107 8
'600746' 江苏索普 9.26 -2.63% 0.093 8
'600887' 伊利股份 21.87 -2.45% 0.087 8
'600498' 烽火通信 12.32 0.90% 0.087 8
'600449' 赛马实业 15.1 -4.37% 0.08 8
'600176' 中国玻纤 29.35 -3.29% 0.064 8
'600513' 联环药业 13.54 -4.65% 0.053 8
'600433' 冠豪高新 8.4 -7.79% 0.048 8
'600983' 合肥三洋 8.41 -5.08% 0.034 8
'600250' 南纺股份 6.91 -7.37% 0.032 8
'600600' 青岛啤酒 27.35 -6.40% 0.023 8
'600315' 上海家化 38.55 -4.51% 0.017 8
'600858' 银座股份 36.83 -0.11% 0.016 8
'600718' 东软股份 33.07 -4.37% 0.01 8

资料来源：齐鲁证券研究所 
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