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长盛基金管理有限公司 
 

 

长盛动态精选证券投资基金季度报告 

（2005 年第 1 号） 
 

一、重要提示 

本基金管理人长盛基金管理有限公司（以下简称“本公司” ）的董事会及

董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

本基金托管人中国农业银行根据本基金合同规定,于2005年4月19日复核

了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容,保证复核内容不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基

金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险,投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。 

基金季度报告中的财务资料无须审计，因此本报告期的财务资料未经审计。 

本报告会计期间：2005 年 1 月 1 日至 2005 年 3 月 31 日。 

二、基金产品概况 

基金简称：长盛动态精选基金 

基金运作方式：契约型开放式 

基金合同生效日：2004 年 5 月 21 日 

报告期末基金份额总额：2,902,951,403.28 份 

投资目标：本基金为开放式股票型基金。积极投资于能够充分分享中国经

济长期增长的、在各自行业中已经或将要取得领袖地位的 50 家上市公司股票，

在承担适度风险的前提下，追求当期收益和基金资产超过业绩比较基准的长期
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稳定回报。 

投资策略：自上而下地进行行业优选和个股精选，适度集中投资，相对长

期持有，获取超过投资基准的长期业绩回报。 

业绩比较基准：中信综合指数收益率×80%+中信国债指数收益率×20% 

风险收益特征：本基金属于证券投资基金中的适度风险品种，在承担适度

风险的前提下，获取长期稳定的收益。 

基金管理人：长盛基金管理有限公司 

基金托管人：中国农业银行 

三、主要财务指标和基金净值表现 

1、主要财务指标 

                     2005 年 1 季度主要财务指标 

指标名称 金额（人民币元） 

基金本期净收益 -98,969,651.98

基金份额本期净收益（元/份） -0.0333

期末基金资产净值 2,782,230,902.82

期末基金份额净值（元/份） 0.9584

重要提示：本报告所列示的基金业绩指标不包括基金份额持有人交易基金

的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

2、基金净值表现 

（1）本报告期基金份额净值增长率及其同期业绩基准收益率的比较 

阶段 

净值增长

率（1） 

净值增

长率标

准差（2）

业绩比较基

准收益率

（3） 

业绩比较基

准收益率标

准差（4） （1）-（3） （2）-（4）

2005 年 1 季度 -0.47% 0.0077 -5.34% 0.0113 4.87% -0.0036
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（2）自基金合同生效以来基金份额净值的变动情况与同期业绩比较基准的

变动进行比较 

四、管理人报告 

（一）基金经理介绍 

肖强，男，法学学士。1993年2月至1996年5月在北京中帝证券投资咨询公司

工作，任投资顾问、投资企划部经理。1996年6月至2002年5月在中信证券股份有

限公司工作，历任营业部总经理助理；公司研究咨询部副总经理、高级分析师；

公司交易部高级交易员。2002年6月加入长盛基金管理有限公司，先后担任基金

同盛基金经理助理、基金同益基金经理。2004年5月担任本基金基金经理。 

（二）基金运作合规性声明 

本基金管理人在报告期内，严格按照《证券投资基金法》和《长盛动态精选

证券投资基金基金合同》及其他有关法律法规的规定，管理和运用基金资产。投

资活动中勤勉尽责，力求提高管理基金的收益。长盛动态精选证券投资基金投资

组合符合有关法规及基金合同的约定，无损害基金份额持有人利益的行为。 

（三）一季度市场回顾 

一季度，处于宏观紧缩中的中国经济增长依然强劲，1-2 月份投资增长达

到 24％、工业生产增长 16.9％。在投资需求和成本推动下，大宗原材料价格持

续攀升、通货膨胀形势严峻，国民经济在快速发展的过程中也存在一些长期隐

患。 

一季度的 A 股市场在春节前后曾出现一定反弹，市场曾对两会后的政策利

好寄予期望。但随着两会的结束，市场的良好政策预期落空。与之相反，对于
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房地产市场的调控却不期而治，尤其是对部分房价存在泡沫的城市，调控政策

持续出台。而且管理层措词严厉的紧缩政策导致市场一度呈现过度反应，房地

产以及部分上游行业的公司股价出现持续下跌，并带动上证指数创出 6 年以来

新低。 

（四）一季度本基金运作总结 

截至 2005 年 3 月 31 日，本基金份额净值 0.9584 元，下跌 0.47%；同期上

证指数下跌 6.73%，本基金比较基准下跌 5.34%。 

由于组合内周期类资产配置相对较重，一季度本基金净值表现欠佳。因此

一季度，本基金的工作重点主要集中在行业配置的调整上，增持的公司主要集

中在食品饮料、医药、交通运输等非周期性行业；而对石化、建材等周期性行

业类的部分个股进行了重点减持。经过上述调整后，本基金的资产结构配置得

到明显改善，我们对下阶段给基金份额持有人创造丰厚回报充满信心。 

（五）二季度市场展望 

展望二季度市场走势，我们认为经济的众多不确定性可能将对资本市场的

走势产生较大影响。首先是宏观经济层面的不确定性因素：投资是否反弹；房

地产市场变化；类物价指数变化，包括 CPI、PPI 等；国际收支变化等。其次是

在上述宏观背景下的人民币利率或汇率的可能变化。其三，由于上游原材料价

格的持续上涨，二季度多数行业的景气仍可勉强维持当前的水平，但长期景气

回落的风险必须警惕。 

尽管如此，我们对投资当前 A 股市场并不悲观，并判断市场正在出现回暖

迹象。由于中国经济的持续增长和 A 股市场的持续下跌，许多 A 股上市公司已

经具备了明显的长期投资价值。因此，在对市场整体走势持谨慎态度的同时，

我们仍坚信当前市场处于由熊转牛的转折阶段，是对优秀公司进行战略增持的

较好时机。 

（六）二季度本基金投资思路 

二季度在诸多不确定性的背景下，本基金将着重防御、突出“垄断”：重

点选择具备天然资源、营销网络、特质品牌等垄断优势、难以“复制”、市场

发展空间较大的行业与公司。同时，我们将继续秉承“自下而上”的投资策略，

重点选择具备可持续增长、治理结构完善、发展空间较大的公司，而尽量回避
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波动较大、增长预期不太明确的公司；重点选择估值合理、具备良好的长期增

长潜力的优秀公司，而不会去选择交易廉价、但质量较差的“便宜货”。我们认

为：市场的二元结构现象意味着股价的结构性调整压力仍然存在，目前的这种

“杀贫济富”倾向正在加剧个股分化；而只有投资于那些具备稳定持续增长能

力、管理优秀、估值合理、能够长期给股东丰厚回报的企业，才能够充分分享

中国经济快速增长的成果。 

总之，我们多年的投资经验告诉我们，中国证券市场最艰苦的时候已经过去，

在市场的底部买入并长期持有真正具有核心竞争力的公司终将为股东带来回报。

我们将一如既往地本着精选个股、稳健投资的原则，诚实信用、勤勉尽责，为基

金份额持有人争取更大的投资回报。 

    最后提醒投资者的是，二季度我们将重点关注以下 10 支股票：上海机场、

海油工程、招商银行、金融街、中兴通讯、伊利股份、同仁堂、恒瑞医药、皖

通高速、盐田港。 
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五、投资组合报告 

1、2005 年 3 月 31 日基金资产组合情况 

 金额（人民币元） 占总资产比例 

股票市值  1,745,793,024.59 62.56%

债券市值    638,371,119.03 22.88%

银行存款、清算备付金和保

证金 

    304,007,362.55 10.90%

其他资产     102,240,643.90 3.66%

资产合计  2,790,412,150.07 100.00%

2、2005 年 3 月 31 日按行业分类的股票投资组合 

序号 分   类 市值（人民币元） 占净值比例 

1 农、林、牧、渔业 0.00 0.00%

2 采掘业   160,386,117.98 5.76%

3 制造业   885,500,956.95 31.83%

 其中：食品、饮料    134,980,811.34 4.85%

       纺织、服装、皮毛    17,931,516.15 0.65%

       木材、家具 0.00 0.00%

       造纸、印刷 0.00 0.00%

       石油、化学、塑胶、塑料   173,352,566.26 6.23%

       电子 0.00 0.00%

       金属、非金属   259,902,567.75 9.34%

       机械、设备、仪表    194,333,727.86 6.99%

       医药、生物制品    99,113,367.59 3.56%

       其他制造业     5,886,400.00 0.21%

4 电力、煤气及水的生产和供应业   225,219,074.90 8.10%

5 建筑业       494,103.54 0.02%

6 交通运输、仓储业   133,564,290.72 4.80%

7 信息技术业    71,667,026.31 2.58%

8 批发和零售贸易     57,096,695.23 2.05%

9 金融、保险业    35,006,766.25 1.26%

10 房地产业   125,892,016.11 4.52%

11 社会服务业    50,965,976.60 1.83%

12 传播与文化产业 0.00 0.00%

13 综合类 0.00 0.00%

 合    计 1,745,793,024.59 62.75%
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3、2005 年 3 月 31 日按市值占基金资产净值比例大小排序股票明细 

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 市值（人民币元） 市值占净值比例

1 600900 长江电力   15,227,296 131,716,110.40 4.73%

2 000039 中集集团    3,408,406  93,731,165.00 3.37%

3 600188 兖州煤业    7,531,051  89,619,506.90 3.22%

4 600320 振华港机    7,842,242  87,989,955.24 3.16%

5 000002 万  科Ａ    15,263,086  84,252,234.72 3.03%

6 000858 五 粮 液    9,988,753  69,222,058.29 2.49%

7 600309 烟台万华    3,716,236  66,557,786.76 2.39%

8 600028 中国石化   15,687,706  65,574,611.08 2.36%

9 600717 天 津 港    8,775,151  59,846,529.82 2.15%

10 600009 上海机场    3,203,536  52,858,344.00 1.90%

11 600406 国电南瑞    3,720,915  48,706,777.35 1.75%

12 600276 恒瑞医药    3,147,656  44,224,566.80 1.59%

13 000617 石油济柴    2,981,544  42,874,602.72 1.54%

14 600660 福耀玻璃    5,348,396  41,984,908.60 1.51%

15 000402 金 融 街    3,999,979  41,639,781.39 1.50%

16 600694 大商股份    3,217,782  41,316,320.88 1.48%

17 600019 宝钢股份    6,000,000  37,020,000.00 1.33%

18 600352 浙江龙盛    4,685,986  36,082,092.20 1.30%

19 600688 上海石化    8,272,706   35,820,816.98 1.29%

20 600036 招商银行    4,047,025  35,006,766.25 1.26%

21 000970 中科三环    4,795,720  34,337,355.20 1.23%

22 000037 深南电Ａ    3,087,000  33,555,690.00 1.21%

23 600350 山东基建    7,815,020  33,370,135.40 1.20%

24 600795 国电电力     5,808,409  31,946,249.50 1.15%

25 000869 张  裕Ａ    2,043,368  31,917,408.16 1.15%

26 600521 华海药业    1,663,229  28,524,377.35 1.03%

27 000866 扬子石化    2,655,928  28,391,870.32 1.02%

28 600027 华电国际    8,615,700  28,001,025.00 1.01%

29 000895 双汇发展    1,749,199  24,226,406.15 0.87%

30 000063 中兴通讯      767,388  22,960,248.96 0.83%

31 600585 海螺水泥    3,072,763  20,433,873.95 0.73%

32 600591 上海航空    4,474,948  20,316,263.92 0.73%

33 000400 许继电气    3,460,306  18,512,637.10 0.67%

34 600400 红豆股份    2,625,405  17,931,516.15 0.64%

35 600586 金晶科技    1,850,500  17,635,265.00 0.63%

36 600236 桂冠电力    1,871,898  17,595,841.20 0.63%

37 600104 上海汽车    4,021,300  17,372,016.00 0.62%

38 600825 华联超市    2,822,965   15,780,374.35 0.57%

39 600085 同 仁 堂      668,555  15,370,079.45 0.55%

40 600005 武钢股份    3,600,000  14,760,000.00 0.53%
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序号 股票代码 股票名称 数量（股） 市值（人民币元） 市值占净值比例

41 600089 特变电工    1,800,000  13,590,000.00 0.49%

42 600488 天药股份    1,805,311   10,994,343.99 0.39%

43 600600 青岛啤酒    1,001,221   9,000,976.79 0.32%

44 600582 天地科技      887,720   8,690,778.80 0.31%

45 600002 齐鲁石化    1,000,000   6,500,000.00 0.24%

46 600210 紫江企业    2,080,000   5,886,400.00 0.21%

47 600418 江淮汽车       964,316   5,303,738.00 0.19%

48 600583 海油工程      200,000   5,192,000.00 0.19%

49 600962 国投中鲁      143,785     613,961.95 0.02%

50 002040 南 京 港       48,757     543,152.98 0.02%

51 600970 中材国际(a)  65,618     494,103.54 0.02%

    （a）中材国际于报告期末为未上市交易新股。本基金投资目标为 50 家上

市公司股票，按照相关规定，新股上市交易后 10 个工作日之内调整为 50

支上市交易股票。 

4、2005 年 3 月 31 日按券种分类的债券投资组合 

 债券市值（人民币元） 市值占净值比例 

国家债券投资 235,405,000.00 8.46%

央行票据投资 0.00 0.00%

企业债券投资 0.00 0.00%

金融债券投资 402,966,119.03 14.48%

可转换债投资 0.00 0.00%

债券投资合计 638,371,119.03 22.94%

5、2005 年 3 月 31 日按市值占基金资产净值比例大小排序的债券明细 

序号 债券名称 债券市值（人民币元） 市值占净值比例 

1 04 国开 10 155,068,500.00 5.57%

2 02 国债 11 149,400,000.00 5.37%

3 04 国开 09 129,820,000.00 4.67%

4 04 国债 05 76,000,000.00 2.73%

5 04 国开 12 61,170,000.00 2.20%

6、投资组合报告附注 

（1）本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查

记录。 

（2）本基金投资的前十名股票中，烟台万华和天津港现不在本公司备选股

票库之列。按照本公司投资管理制度规定，经本公司投资决策委员会答辩

通过，烟台万华和天津港可以作为重仓股投资。其他前十名股票均在基金

合同规定备选股票库之内。 
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（3）其他资产 

 金额（人民币元） 

深圳交易保证金    1,000,000.00 

证券清算款   11,289,347.02 

应收利息   16,308,097.77 

应收申购款      163,199.11 

其他应收款              73,480,000.00 

合计  102,240,643.90 

（4）持有的处于转股期的可转换债券明细：本基金期末未持有可转换债券。 

六、基金份额变动 

2004 年 12 月 31 日基金总份额：3,026,028,062.23 份 

本期申购总份额：9,901,076.06 份 

本期赎回总份额：132,977,735.01 份 

2005 年 3 月 31 日基金总份额：2,902,951,403.28 份 

七、备查文件目录 

1、关于中国证券监督管理委员会同意设立长盛动态精选证券投资基金的批

复 

2、长盛动态精选证券投资基金合同 

3、长盛动态精选证券投资基金托管协议 

4、报告期内披露的各项公告原件 

5、长盛基金管理有限公司营业执照和公司章程 

6、以上相关备查文件，置备于基金管理人的办公场所，在办公时间内可查

阅。本季度报告分别置备于基金管理人和基金托管人的办公场所，供公

众查阅、复制。并将季度报告至少登载在一种由中国证监会指定的全国

性报刊及本基金管理人的互联网网站上。 

                                               

 

长盛基金管理有限公司 

二零零五年四月二十一日 


